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ESM und Target-2
Gefährden die Rettungsschirme das deutsche 

Volksvermögen und das deutsche Gold?

Münchner Wirtschaftsgespräche, 9. Mai 2012

Rolf Baron von Hohenhau
Peter Boehringer
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Behauptungen im Text 
der heutigen Einladung

Einladungstext zur Presserunde: Münchner Wirtschaftsgespräche 

Sehr geehrte Damen und Herren,

der Bundestag wird am 25. Mai 2012 vermutlich einem Gesetz zustimmen, 
das praktisch unwiderruflich die finanzielle Hoheit Deutschlands an eine 
sich selbst verwaltende, supranationale, ohne Widerspruchsmöglichkeit, 
fast grenzenlos durch die Nationalstaaten budgetierte ESM-Bank mit 
vollständig immunisiertem Personal abgeben wird: 

Ein ökonomischer, demokratischer, ordnungspolitischer und 
staatsrechtlicher Albtraum. Es geht um nichts Geringeres als die 
Herrschaft einer künftig autark von Kontrollen und geradezu souverän
handlungsfähigen, hoheitlich befugten ESM-Banker-Clique, gar noch 
finanziert auf Kosten der Steuerzahler vor allem in Deutschland. 

Die Autoren einer viel beachteten ESM-Studie www.esm-vertrag.com sind 
einschlägig staats- und finanzrechtlich bewanderte Experten 7

xx. Juni
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ESM = unnatürlicher dauerhafter Rettungsversuch 
eines völlig heterogenen Währungsraums

Daten-Quellen:  
EZB, Bundesbank, 
EU-Statistikamt

Abbildungen: 
Thomson Reuters 
Datastream

Darstellungs-
Idee“: ifo-Institut

ESM – grundlegende
Kritikpunkte 

Zinsentwicklung Deutschland versus PIIGS 
1991 bis Ende 2011



© Deutsche Edelmetall-Gesellschaft e.V. -4-

„The TIMES“ vom 23. November 2011:

„Friedensprojekt 
Euro“7

„Süddeutsche Zeitung“ vom 23. November 2011 
(C. Hulverscheidt/ N. Fried) :

• „Deutschland hat sich standhaft geweigert, geeignete 
Maßnahmen zur Rettung des Euro zu ergreifen“

• „Deutschland hat der Euro-Zone den Krieg erklärt“
• „Wenn Clausewitz Recht hat, dass ‚Krieg die 

Fortsetzung von Politik mit anderen Mitteln‘ ist, dann ist 
Deutschland wieder im Krieg mit Europa.“

• „Deutschland will die Unterwerfung fremder Völker.“

„Widerstand gegen Euro-Bonds isoliert Deutschland.“
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„Dauerhafte Rettung des 
Euros“: ein Oxymoron

Quelle: FTD

„Eine Währung, die dauernd gerettet werden 
muss, ist keine Währung.“

Prof. Wilhelm Hankel



© Deutsche Edelmetall-Gesellschaft e.V. -6-

Titelbild 
„TIME-Magazine“
3. Oktober 2011

Sogar das Ausland 
erkennt die Grenzen der 
deutschen EUR-
Rettungsmöglichkeiten.
Und doch werden mit 
dem ESM genau diese 
Grenzen überschritten.

Ökonomischer Irrwitz 
der Rettungen
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ESM-
Gliederung *)

*) Quelle: http://www.esm-vertrag.com



© Deutsche Edelmetall-Gesellschaft e.V. -8-

ESM – grundlegende
Kritikpunkte 

� Kein externes Aufsichtsorgan über Handlungen der ESM-Bank
� Geheime Buchführung, keine Bilanzveröffentlichung
� Kein extern bestellter und verantwortlicher Buchprüfer
� Lebenslange Immunität aller ESM-Angestellten gegen rechtl. Verfolgung
� Verfehlungen des ESM können durch kein nationales oder internat. 

Recht sanktioniert werden („transzendenter Rechtsstatus“)!
� Umgekehrt darf der ESM die Nationalstaaten auf („bedingungslose“) 

Erfüllung ihrer Zahlungspflichten verklagen 
� Schweigerecht und Schweigepflicht aller ESM-Mitarbeiter 7
� 7 ohne zeitliche Begrenzung, ohne Ausnahme (etwa Gerichtsverfahren)
� Beliebige Änderung des „Finanzhilfeinstrumente“ ohne jede 

Einschränkung  möglich (Art. 19 ESM-Vertrag) 7
� 7 keine Veröffentlichungspflicht selbst in diesem Fall!
� Keine Ausstiegsklausel, keine Laufzeit, damit völkerrechtlich unkündbar!

Rechtliche, demokratische, ökonomische K.O.-Kriterien
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ESM – grundlegende
Kritikpunkte 

� Die Gouverneure können das Haftungskapital des ESM (zunächst 
700 Mrd EUR) beliebig erhöhen. [Parlamentsvorbehalt, im letzten 
Moment erkämpft durch Widerstand im Internet!]

� Keinerlei Regulierung oder auch nur Lizensierung der ESM-Bank 7
� 7 trotzdem beliebig refinanzierungsfähig bei der EZB (Hebelung!) 7
� 7 damit auch ohne Stammkapitalerhöhung Risiko im Bill.-Bereich!
� Deutschland wird aller Voraussicht nach für fast 100% der Maximal-

summe haften! Art.25(2) ESM-Vertrag; lex specialis, geht Art.8(5) vor!
� Zweckbindung der Rettungen für Bankenrettung möglich – Staaten sind 

nicht frei in der Verwendung der ESM-Kredite (Art. 15 ESM-Vertrag, 
Ausführungsbestimmungen sind geheim)

� Komplettes Versagen der „Rettung“ ist heute schon sicher 
(Bekämpfung eines Kreditproblems durch mehr Kredit“!)

� Fallhöhe beim Eurocrash wird durch den ESM dramatisch erhöht7
� 7 zugunsten eines Zeitgewinns von maximal drei Jahren!

Rechtliche, demokratische, ökonomische K.O.-Kriterien
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ESM – grundlegende
Kritikpunkte 

� Illegaler Geld- und Machtmissbrauch durch ESM-Banker ist absolut 

möglich7

� 7 da fehlende Kontrollen bei Großorganisationen immer ausgenutzt 

werden

� Weder Aufdeckung noch Sanktionierung wird möglich sein!

� Besonders besteht die Gefahr der Marktmanipulation 7

� 7 nicht „nur“ bei den eigentlichen „Zielmärkten“ (Staatsanleihen) 7

� 7 sondern theoretisch in jedem Markt der Welt

� Die ESM-Bank wird der größte und intransparenteste Spekulant auf 

potenziell allen Märkten.

� Insidertrading wird mit Sicherheit vorkommen – bei ca. 200 nicht 

belangbaren Insidern werden ESM-Mitarbeiter kriminell agieren 

(„Frontrunning“); das Entdeckungs- und Sanktionsrisiko ist nahe Null.

Rechtliche, demokratische, ökonomische K.O.-Kriterien
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ESM – grundlegende
Kritikpunkte 

� Nicht einmal der Bundestag (Plenum) oder der HH-Ausschuss werden 
zeitnah über Details der Börsen-Aktivitäten der ESM-Bank informiert 
werden 7

� ... Info-Verzögerungen sind „bei besonderer Vertraulichkeit“ der markt-
manipulativen Eingriffe des ESM zulässig*) und werden die Regel sein!

� Der HH-(Unter)Ausschuss und der BT werden keine Möglichkeit haben, 
die Vollständigkeit und Richtigkeit der ihnen zugeleiteten ESM-
Aktivitätsinfos zu überprüfen!!
*) Quelle: „Änderungsantrag der Arbeitsgruppe Haushalt der Fraktionen CDU/CSU und FDP zur 89. Sitzung des 
Haushaltsausschusses am 23. Mai 2012 zum Entwurf eines Gesetzes zur finanziellen Beteiligung am 
Europäischen Stabilitätsmechanismus – ESMFinG“; dort vermutlich der neue §6 und Erläuterungen dazu?

� Mit dem ESM wird potenziell jeder Markt der Welt planwirtschaftlich 
manipulierbar; die ESM-Bank kann jede marktwirtschaftliche 
Preisfindung auf Dauer zerstören 7

� 7 mit mindestens 12-stellig tiefen Taschen!

Rechtliche, demokratische, ökonomische K.O.-Kriterien
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ESM greift 
manipulativ 
in Märkte ein Zinsen der 

Staatsanleihen 
können künstlich tief 

gehalten werden

Anleihekurse und 
Kursperformance

viel zu hoch

Diskontierungsfaktor für 
Aktien u. unternehmerische 

Projekte verzerrt

Fehlallokation von Kapital 
weg von realwirtschaftlich 

sinnvollen Aktivitäten

Fehlentwicklungen 
an Kapitalmärkten, in 
der Realwirtschaft 7 

7 und 
Konflikte in der 
Gesellschaft!

Planwirtschaftliches 
Gegensteuern ohne 

Ursachenbekämpfung

Teufelskreis 
der Markt- und 
Gesellschafts-
Manipulation

Gesellschafts- und 
Friedensgefährdung 

durch den ESM:

Darstellung: 
Peter Boehringer
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„Ergebnis: Der ESM muss als rechtliche Ungeheuerlichkeit abgelehnt werden. Aus all den hier und zusätzlich in 
unserer Kommentierung des ESM-Vertrags angeführten Gründen kann es längst nicht darum gehen, den ESM in 
unwesentlichen Punkten nachzubessern, sondern er muss entweder komplett abgelehnt ; werden. Die normalen 
europäischen Bürger dürfen niemals die ihnen selbstverständlich zustehende absolute Kontrolle über diese 
Superbank und deren Finanzen verlieren. ESM-Immunitätsklauseln und die Ausschaltung jeglicher 
Strafverfolgung der Mitarbeiter sind in einer Demokratie ebenso wie in jedem Unternehmen völlig absurd, 
inakzeptabel und kontraproduktiv. ? Der ESM-Vertrag ist eine Verhöhnung und Verspottung des gesunden 
Menschenverstandes und der europäischen Rechtstradition schlechthin. Politisch betrachtet, stellt schon 
das Ansinnen der Regierenden den ESM-Vertrag durch das deutsche Parlament absegnen zu lassen, den 
schwersten Anschlag gegen die Demokratie und den deutschen Nationalstaat seit 1933 dar. Mit dem ESM-
Vertrag putscht eine kleine Gruppe von Regierenden gegen ihr eigenes Volk.“

http://www.stop-esm.org/up/datei/esmfing_kommentierung.pdf
http://www.stop-esm.org/up/datei/rechtliche_und_wirtschaftliche_analyse___zusammenfassung.pdf

„Der Bundestag ist kurz davor, einem faktischen Putschgesetz zuzustimmen, das mit der Ratifikation aller 
ESM-Länderparlamente praktisch unwiderruflich die finanzielle Hoheit Deutschlands an eine sich selbst 
verwaltende, supranationale, ohne Widerspruchsmöglichkeit fast grenzenlos durch die Nationalstaaten 
budgetierte, nicht kontrollierbare Bank mit vollständig immunisiertem Personal (!) abgeben wird! Ein 
ökonomischer, demokratischer, ordnungspolitischer und staatsrechtlicher Albtraum! Wir reden von nichts 
Geringerem als der Herrschaft einer künftig autark von Kontrollen und geradezu souverän handlungsfähigen, 
hoheitlich befugten ESM-Banker-Clique, gar noch finanziert auf Kosten der Bürger und Steuerzahler vor allem 
in Deutschland. Ab dem 1. Juli 2012 leben wir in einer anderen Republik! “     

http://www.goldseitenblog.com/peter_boehringer/index.php/2012/02/17/warnung-an-mdbs-ii-der-esm-bank-vertrag

ESM – Fazits
„Ein ökonomischer, demokratischer, staatsrechtlicher Albtraum!“
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Was tun gegen den 
ESM-Putsch (Ia)

www.STOP-ESM.org
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„Stop-ESM.org“  

Hauptzeichner

Was tun gegen den 
ESM-Putsch (Ib)

Rolf Baron von Hohenhau Taxpayers Association of Europe / BdSt BY

Hans Podiuk VR-Vorsitzender BdSt in Bayern

Peter Boehringer Deutsche Edelmetall-Gesellschaft e.V.

Beatrix von Storch Zivile Koalition e.V.

Dr. Michael von Prollius Buchautor, Forum Ordnungspolitik

Prof. Gerd Habermann Universität Potsdam &  Hayek Gesellschaft e.V.

Prof. Dieter Spethmann Publizist, Jurist, ehem. CEO Thyssen AG

Dominik Hennig Lips Institute

Sylvia Canel MdB

Dr. Bruno Bandulet Gold&Money Intelligence & Buchautor

Frank Schäffler MdB

Michael Mross Buchautor, Journalist, MMnews

Prof. Hans-Olaf Henkel Publizist & ehem. CEO IBM (EMEA) 

Prof. Ekkehard Wenger Uni Würzburg, Lehrstuhl für Bankwirtschaft

Prof. Herbert Frohnhofen Kath. Fachhochschule Mainz

Rahim Taghizadegan Institut für Wertewirtschaft, Buchautor

André Lichtschlag Verleger, ef-Magazin & Lichtschlag-Verlag

Norbert Tofall Mitglied Hayek-Gesellschaft e.V.

Prof. Philipp Bagus Ökonom, Universidad Rey Juan Carlos (Madrid)

Thomas Dechant MdL
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Was tun gegen den 
ESM-Putsch (II)
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Was tun gegen den 
Putsch (III)

Demonstrieren für die Volksabstimmung

„Weckruf aus Karlsruhe. Lissabon-Urteil: Bis hierhin und nicht weiter.“ Deutschland darf sich zwar 
dem Vertrag von Lissabon unterwerfen - aber nur unter strengen Bedingungen. Wer mehr will, muss 
das deutsche Volk direkt befragen. Das ist der Schlusspunkt der europäischen Integration, wie wir sie 
kennen. Bis hierhin und nicht weiter, schallt es der Politik aus Karlsruhe entgegen. Deutschland darf sich 
zwar dem Vertrag von Lissabon unterwerfen, aber nur unter strengen Bedingungen. Die bisherige 
europäische Einigung auf der Grundlage von Verträgen zwischen souveränen Staaten darf nach Ansicht 
des deutschen Verfassungsgerichts nicht so verwirklicht werden, dass den Mitglieds-staaten der 
Spielraum für politische Gestaltung genommen wird. 
Über Krieg und Frieden, über Strafrecht 
und Polizei, über Einnahmen und 
Ausgaben , ? muss im Wesentlichen 
weiterhin in Deutschland entschieden 
werden. Ein Kernbestand an Aufgaben 
und Strukturen bleibt unveräußerlicher 
Teil der Souveränität. Wer mehr will, wer 
also einen europäischen Bundesstaat 
gründen will, der muss das deutsche 
Volk direkt befragen. ? 
Finale Karlsruher Entscheidung ? 
Hinweis auf eine mögliche neue 
Verfassung, in der dann Deutschland nur 
noch ein Glied eines europäischen Staates 
wäre. Einen Verzicht auf die eigene 
staatliche Souveränität könnte nur 
unmittelbar das deutsche Volk leisten. Der 
Vertrag von Lissabon begründet gerade 
keinen europäischen Bundesstaat. Im 
Übrigen gäbe es dafür wohl in kaum 
einem EU-Staat eine Mehrheit.“ 

FAZ, 30.6.2009
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Was tun gegen den 
ESM-Putsch (IV)

Medien: Bitte vollumfänglich und 
wahrheitsgemäß BERICHTEN!

VOR dem 25. Mai 2012 (BT) !!!

UND

sofort nach dem 15. Juni (BR) im Hinblick auf 
eine Einstweilige Verfügung des BVerfG 

gegen den ESM!!!

xx. Juni
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Was tun gegen den ESM-
und Target2-Wahnsinn

Weiter informieren über die seit Monaten 
wahrhaftigsten, aktuellsten und klarsten Quellen:
� www.esm-vertrag.com/dokumente (TAE, ESM-Kurzkommentare)
� www.stop-esm.org (TAE)
� www.target-2.de (TAE)
� www.querschuesse.de/target2-salden
� www.goldseitenblog.com/peter_boehringer
� http://mediathek.cesifo-group.de (ifo-Institut / Prof. Sinn)
� www.zivilekoalition.de (ESM-Videos, Beatrix von Storch)
� www.abgeordneten-check.de (Befragung von MdBs und MdLs)
� http://www.european-council.europa.eu (ESM-Vertrag, 62 Seiten)
� Seiten kritischer Parteien:

- Partei der Vernunft www.parteidervernunft.de
- Freie Wähler www.freie-waehler-deutschland.de/
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Entstehung von 
„Target2“-Salden

Zahlungs-
AUFTRAG

(nicht „Zahlung“)

Forderung 
= Kredit

(+) (-)

Einlage

Einlage Kredit

Kredit
Zahlt 

Geld aus
Behält 

das Geld!

(                            )
Korrekturen: TAE
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Deutscher Target2-Saldo 
Jan 1999 bis April 2012

Daten-Quelle: 
Bundesbank

Abbildung: 
Querschuesse.de
Eigene Darstellung

1999 bis 2007: immer unter 20 Mrd. EUR

Oktober 2011: 
ca. 460 Mrd EUR

Januar 2010: 
ca. 170 Mrd EUR

Januar 2011: 
ca. 310 Mrd EUR

Apr. 2012: 644 Mrd EUR

2007/87
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Anteil der Target2-Forderungen 
an allen Aktiva der BuBa: 
2002 bis April 2012

Juni 2006
0%

Daten-Quelle:  
Bundesbank

Abbildung: 
Querschuesse.de
Eigene Darstellung

April 2012
ca. 63% !!!
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Nationale Target 2 -
Salden 2007 - 2012

Daten-Quelle: 
Bundesbank

Abbildung: 
Querschuesse.de
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Daten-Quelle: 
Bundesbank

Abbildung: 
Querschuesse.de

Aggregierte Target 2 -
Salden 2007 - 2012
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„Holt unser Gold heim!“ 
„Repatriate our Gold!“
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 Rolf Baron von Hohenhau Taxpayers Association of Europe / BdSt BY 

 Peter Boehringer Deutsche Edelmetall-Gesellschaft e.V. 

 
 
Dr. Bruno Bandulet 

 
Gold&Money Intelligence & Buchautor 

 Dimitri Speck SeasonalCharts.com & Buchautor 

 Frank Schäffler Mitglied des Bundestags (FDP) 

 Prof. Hans-Olaf Henkel Publizist & ehem. CEO IBM (EMEA) 

 Prof. Gerd Habermann Universität Potsdam & Initiator Hayek Ges. 

 Jim Sinclair Publizist und Goldexperte 

 James Turk Free Gold Money Report & Buchautor 

 Beatrix von Storch Zivile Koalition e.V., AbgeordnetenCheck 

 Bill Murphy Gold Anti-Trust Action Committee (GATA) 

 André Lichtschlag Verleger, ef-Magazin & Lichtschlag-Verlag 

 Prof. Hans Bocker Buchautor, Edelmetallexperte, Finanzjournalist

 Carlos A. Gebauer Publizist und Rechtsanwalt 

 Prof. Erich Weede Uni Bonn, Mitgl. DGAP & Mont Pelerin Society 

 Ralf Flierl Chefredakteur, Smart Investor Magazin 

 Egon von Greyerz Matterhorn Asset Management 

 Prof. Antal E. Fekete New Austrian School of Economics 

 Daniel Baader Roland-Baader.de 

 

 Ronald Stöferle Erste Bank, Wien 

 Dr. Dietmar Siebholz Rohstoffexperte und Finanzpublizist 

 Rahim Taghizadegan Institut für Wertewirtschaft, Buchautor 

 Dr. Michael von Prollius Buchautor, Forum Ordnungspolitik 

 Frank Meyer Metallwoche, Rott&Meyer, Journalist n-tv 

 Norbert Tofall Mitglied Hayek-Gesellschaft e.V. 

 Thorsten Schulte Buchautor, Finanzexperte, "Silberjunge" 

 Oliver Janich Partei der Vernunft 

 Prof. Dieter Spethmann Publizist, Jurist, ehem. CEO Thyssen AG 

 Dominik Hennig Lips Institute 

 Folker Hellmeyer Ökonom, Buchautor, Bremer Landesbank 

 Martin Siegel Stabilitas GmbH 

 Bernhard Seitz Aktion Direkte Demokratie e.V. 

 Bryan Hayes Journalist, deutschland.net 

 Michael Grandt Publizist, Buchautor, Finanzfachberater  

 Dagmar Metzger Wordstatt GmbH 

 Ed Steer GATA, Casey Research 

 Prof. Bernd Schünemann LMU München, Jurist. Fakultät (Strafrecht) 

 Ralph Bärligea Publizist, Leiter Hayek-Ges. Uni Passau 

 Robert Stich WP-Kanzlei, Edelmetall-Prüfexperte 

 Michael Brückner Finanzjournalist, Publizist 

 Prof. Philipp Bagus Ökonom, Universidad Rey Juan Carlos, Madrid

 Hans Heckel Preußische Allgemeine Zeitung 

 Prof. Ekkehard Wenger Uni Würzburg, Fakultät für Bankwirtschaft 

 

„Holt unser Gold heim“:
Initiatoren & Hauptzeichner
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Was tun gegen den ESM-
und Target 2 - Wahnsinn

Weiter informieren über die wahrhaftigsten Quellen:
� www.esm-vertrag.com/dokumente (TAE, ESM-Kurzkommentare)
� www.stop-esm.org (TAE-Unterschriftenaktion)
� www.target-2.de (TAE)
� www.querschuesse.de/target2-salden
� www.goldseitenblog.com/peter_boehringer
� http://mediathek.cesifo-group.de (ifo-Institut / Prof. Sinn)
� www.zivilekoalition.de (ESM-Videos, Beatrix von Storch)
� www.abgeordneten-check.de (Befragung von MdBs und MdLs)
� http://www.european-council.europa.eu (ESM-Vertrag, 62 Seiten)
� www.gold-action.de (Aktion „Holt unser Gold heim!“)
� Seiten kritischer Parteien:

- Partei der Vernunft www.parteidervernunft.de
- Freie Wähler www.freie-waehler-deutschland.de/



ERGEBENEN DANK FÜR IHRE AUFMERKSAMKEIT !ERGEBENEN DANK FÜR IHRE AUFMERKSAMKEIT !

REDEN ist SILBER!

www.esm-vertrag.com/dokumente (TAE, ESM-Kurzkommentare)
www.stop-esm.org (TAE-Unterschriftenaktion)
www.target-2.de (TAE)
www.goldseitenblog.com/peter_boehringer
www.gold-action.de (Aktion „Holt unser Gold heim!“)
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Daten-Quellen:  
EZB, Bundesbank, 
EU-Statistikamt

Abbildungen: 
Thomson Reuters 
Datastream

Darstellungs-„Idee“: 
ifo-Institut

Entwicklungen der 
Zinsen und 
Zinsspreads: 
Deutschland versus 
PIIGS:
1991 bis Herbst 2011



Produktionen und Handelsbilanzen zwischen D und 
der Rest-EU spreizen sich seit Jahren gewaltig aus!





Folgen der EUR-“Rettung“


